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Oppsummering farste tertial 2018

Utvikling gjestestraum i farste tertial
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= FlAdmsbana = The Fjords Fretheim Hotel
(Reisande) (Reisande) (Romdggn)

Veksteni konsernetsin omsetnadskrivsegfra aukei tal reisande/besgkjandéFlampa alle vare aktivitetar. Dette viserat innsatsenknytt til sesongutvidingpg vinter
gir resultat Storressursinnsatsfgrebuingtil hovudsesongg framtidig vekt og utvikling er belastarekneskaperi farste tertial og gir darlegareresultati farste tertial
2018sett mot tidlegarear. Kostnadeknytt til eigarforholdog moglegutvidingav eigarskapen konserneter belastarekneskaperfor farstetertial.

Byggingaav Futureof TheFjordshar gatt som planlagthja BradreneAa ASog det heilelektriskefartgyet vart levert i utgangenav april 2018 Powerdockiil Gudvangen
er nokoforsinkaog er forventaleverti sluttenavijuni, medanbattericontainertil Flamer paplass

KonsernetMyrkdalenFjellandsbyhar hatt ein historiskgod skisesongHotellet viserein mindre veksti omsetnad Startenpa 2018 har vore Igfterik for eigedomssalet
Deter seld54 einingari farstetertial, mot 33 einingari heile2017.

Deter gode utsikter for andre tertial 2018garehandssalet per 30. april 2018 for The Fjords DA, Flam Utvikling AS og Flam AS, for dei to siste tertiala i 2018, viser ei
auke fra tilsvarande tidspunkt i fior pa 30%. Det er vekst i farehandssalet for alle manader, og mai og september hiekstarst

Flam,21.juni 2018

- styret
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Konsernet Aurland Ressursutvikigrgsultat 1. tertial 2018
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| farste tertial 2018 har konsernetein omsetnad pad MNOK 19 og EBITDApa
MNOK -33,3, der del av resultat fra Flam Utvikling AS er medrekna med
MNOK -5,9 og der del av resultat frd The Fjords DA er medrekna med
MNOK-6,5. Sett opp mot farste tertial 2017 viser rekneskaperaukaomsetnad
med MNOK2 ogredusertEBITDAaMNOK15,4.

Veksteni konsernetsin omsetnadskriv segfra aukei tal reisande/besgkjande
Flampa alle vare aktivitetar. Dette viser at innsatsenknytt til sesongutvidingdg
vinter gir resultat Det tek likevel tid & bygge opp aktiviteten og klargjere
selskapdor vidarevekst Positivutvikling i gjestestraumviserat det er eit stort
potensialei & byggeopp vintersatsing

The FjordsDA har for farste gongoppstart av ruta pa Geirangerfjorden april.
Det er ein fin omsetnadi perioden, men sidandet er farste ar med tidleg start
gir det ikkje positivt resultat i ar. Ein kald vinter i Flam har medfgrt auka
kostnadettil erstatningsfartegyg driftsoppfalging

Flam Utvikling AShar fra 1. januar 2018 teke pa segdet 100% kommersielle
ansvaretmed heilarlegdrift av Flamsbanapg ein har valt 8 kompenseraNSBfullt
ut for bortfall av statleg kjgp av vinterproduksjon Dette inneber auke i
kostnadeni farstetertial pAMNOK17.
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Ngkkelinformasjon

Leveranse ngkkeltal 1. tertial 2018 1. tertial 2017 2017 [

- -~
Flamsbana - #
- tal reisande 55551 55 396 990 337

“UNESCO fjord landscape’,

The Fjords

- tal reisande 45 240 38 458 578 224

Fretheim Hotel

- tal romdggn 3282 2448 21 000

- beleggsprosent 7,4 % 5,5 % 47,2 %

Fldmsbanemuseet

- tal besgkande 12 560 13 865 233 221

Flam Hamn —— | THE FLAM RAILWAY
- tal cruiseanlgp 4 4 142 3 8 “One of the worlds most beautiful traingourneys
- tal cruisegjester 3806 4160 273 140

Finansielle ngkkelta{millionar) 1. tertial 2018 1. tertial 2017 2017

Konsernresultat

- driftsinntekter 19,0 17,1 156,0

- Inntekt fra felleskontrollert verksemd -12,4 -3,7 26,2

- EBITDA -33,3 -17,9 81,4

- Resultat fgr skatt -39,2 -23,2 67,4

Konsernbalanse ,

- totalkapital 373,7 316,9 386,6 STEGASTEIN VIEWPOINT
- netto renteberande gjeld -64,5 -63,8 71,1 “Aurlandsfjord panorama*

- Netto arbeidskapitaﬂ) -19,5 -12,0 -0,7

Eigenkapital i konsern

- eigenkapitalandel 58,0 % 59,7 % 64,7 %

1)  Netto renteberande gjeld = bankinnskekangsiktig gjeld
2)  Netto arbeidskapital = driftsrelaterte omlgpsmidiadriftsrelatert kortsiktig gjeld

FLAM
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Flam AS
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2015

Flam AS

5%

6 1.tertial 2017 1. tertial 2018 -959%

55%

FlamASkan visetil ein veksti omsetnadenpa 16% fra fgrste tertial 2017. Den
strategiske satsingapa vinter medfgrer auka innsats pa marknadsfgring,sal,

kompetanse,aukei tal faste tilsette og utvida opningstider Dette gir selskapet
hagare kostnaderog darlegareresultat i dette tertialet, men gjer samtidig at

selskapetkan oppna starre omsetnad og betre marginar pa lang sikt. Det er

positivt at vi allereiei ar ser effekt av dette i omsetnadi farstetertial, da ein ma

pareknaeit tre arsperspektivi deninternasjonalemarknaden

EBITDA margin

-145%

Fretheim Hotel medreknaserveringsstadaniser god utvikling i farste tertial,

-195% med eit belegg p& 224% ein auke p& 57%poeng Det er

EBITDA === EBITDA margin 834 fleire selderom sett mot sameperiodei fjor, samtidigsom det er veksti

gjennomsnittlegpris per rom. Totalomsetnadi farstetertial er MNOK1,8 hggare

Fordeling av omsetnad enn farste tertial 2017. Det er fleire selderom, aukagjennomsnittsprigpa rom

1. tertial
2016

1. tertial
2017

og aukasali restaurantenog bakerieter somfglgjeavaukagjestestraum

Det alt vesentlegeav farehandssalefor restenav aret er gjort i farstetertial, og
viserein vekstpa 30%sett mot sametidspunkti fjor.

I
— = Konserntenester
= Bussturar og opplevingar Flamsbanemuseetar i farste tertial besgkstalpa niva med farste tertial 2017,
» FlAmsbanemuseet 0og qmsg’tnadopa niva mtoed floraret. Omsetnaderpa AurlandSkofgbrlkk_er [ farste
_ tertial pa niva med fjoraret. Det er sett i gangeit starre strategiskutviklingslap
= Skofabrikken som skal styrke Aurlandskoensom produkt og merkevarei den nasjonaleog
Marknadsfering og sal internasjonalemarknaden
Fretheim Hotel
1. tertial
2018
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Flam AS

Fordeling av sal gjiennom Flam AS sitt distribusjonsapparat
| farste tertial 2018 ekspederteFlam ASsal av reiser, aktivitetar, overnatting,

2(5) 222 o_ppl_evingar 0g suvenirar for 'gotalt MNOK 29,05 gjennom_ sitt marknads og
e 000 distribusjonsapparatDette er ein vekstpa 12%fra farstetertial 2017.

S 20000 Det vert lagt vesentlegeressursari sal og distribusjonsapparatefor a selje

< 15000 vintersesongen Dette ser vi effekt av allereie i inneverande periode, med

10 000 forventning om starre vekst i 2019 Det er blant anna gjennomfgrt mange

presse og visningsturarfor agentar og den internasjonalemarknaden Det er

5000 mange gode tilbakemeldingar frd& marknaden, og det er kome inn

1. tertial 2015 1. tertial 2016 1. tertial 2017 1. tertial 2018

farehandsbookingafor 2019

« Flim AS sine aktivitetar = The Fjords DA = FIam Utvikling AS | andretertial kjem ei starre oppgraderingav websidavisitflamcom.

Fordeling sal gjennom Flam AS sitt distribusjonsapparat
T1 2018
2 %1 %3 %

3% = The Fjords DA
' = FIam Utvikling AS

= Fretheim Hotel b
7

Flamsbanamuseet | O
I Ssenses

Thrill you

= Bussturar og opplevingar
Andre lokale aktgrar

= Aurland Skofabrikk

FLAM
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The Fjords DA

The Fjords DA The Fjords DA har i ferste tertial ein omsetnad pA MNOK 12,9 og EBITDApa
15 0% MNOK-12,6. Dette er ein veksti omsetnadenpa 4% sett mot fgrste tertial 2017.
Satsingapa vintersalet har gitt effekt i form av auka gjestestraum Satsingablir
10 20% _ vidarefartfor a styrkeselskapesinheilarsaktivitet
o
5 -40% © Aktiviteten pa Neergyfjordenhar ein omsetnadpa niva med fjoraret. Det er ein liten
5 S aukei tal reisande Det er lagt opp til noko lagaregjennomsnittsprisfor a stimuleretil
> 0 -60% = aukatrafikki vintersatsinga
= 1. tertial 2016 1. tertial 2017 1. tertial 2018 =
5 -80% o | Geirangerstarta sesongerallereie 1. april. Einomsetnadpa 0,7 MNOKsynerat det er

. behovfor tidleg start p& sesongerog at skuldersesongehar potensiale Utvidaaktivitet
-10 -100% gir negativt EBITDAidrag for farste tertial, og er ein av forklaringane pa fallande
EBITDAselskapesett mot fjoraret.

-15 -120%
mmmm Driftsinntekter EBITDA EBITDA margin Visionof TheFjordshar operert vinterruta mellom Fldmog Gudvangeri 2018 Det har
vore ein krevjandevinter, der det har vore behov for supplerandefartay somtaler is.

Dette har gitt hggaredriftskostnaderog paverkarselskapesin EBITDAegativt

Tal reisande fordelt pr fjord o ) o _

Visionof TheFjordsvert posisjonerti marknadenfor kurs og konferansarsom fartgyet

50 000 eignar segsveert godt til. Fartayethar vore brukt til dette i farste tertial, i tillegg til
45 000 ordingerruteaktivitet.
40 000
35 000 Byggingav det heilelektriskefartgyet Future of The Fjordshar gatt som planlagt hja
30 000 BrgdreneAa ASog vart levert i utgangenav april 2018 Powerdocktil Gudvangerer
25 000 forsinkaogforventaleverti sluttenavjuni, medanbattericontainertil Flamer paplass
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Flam Utvikling AS

Flam Utvikling AS . o _ o . .
FlamUtviklingAShar i farste tertial ein omsetnadpa MNOK12,8 og EBITDAva

15 0% MNOK-15,6. FI&m Utvikling AShar fr& 1. januar 2018 det fulle kommersielle
10 -30% ansvaretmed heilarlegdrift av FlamsbanaDette inneber ein auka kostnad pa
. 5 MNOK17idenneperioden
y ] . -60% 3
o 0 ) _ _ 0% E Talreiser med Flamsbaneer for farste tertial p4 sameniva somi fior. Farefor
= 1. tertigggpl5 1. tertigge 1. tertigggp18 ° B israsog arbeid med fierning av is medfarte 42 kansellerteavgangai april, som
10 -120% E medfartetap avom lag2 000reisande
-15 -150% Flam Utvikling AS er i sluttfasen pa framforhandling av avtale om
20 -180% persontogtenestga Flamsbandor tida fram til desember2027, tilpassabortfall
av statlegkjgpav vintertrafikkenog investering nyevogner
mmm Driftsinntekter EBITDA == EBITDA margin
Tal reiser Flamsbana
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MyrkdalenFjellandsby

Myrkdalen Fjellandsby AS Konsernet Myrkdalen Fjellandsby har i fgrste tertial ein omsetnad pa

100 35% MNOK 90,6 og EBITDApa MNOK 192. Omsetnaden er redusert med
20 MNOKZ1,5, og EBITDAer redusertmed MNOKS8,5 sett mot farste tertial 2017.
80 ’ 30% Det var i farste tertial 2017 overlevc_eringav 8 leilegheiteri Torggarden,som
-0 l 25% £ gjordeat omsetnadog EBITDAar hggi 2017.
. 60 20% £ Skisesonge2017 2018 har vore historiskgod, med aukei badetal besgkjande
z 50 = ogomsetnad
=S 15% =
20 . ] Myrkdalen Hotell har i farste tertial ein omsetnadpa MNOK38,5, ein auke pa
10% MNOKO,5 sett mot fgrstetertial 2017. Oppstartav nye aktivitetar for & stimulere
20 5% vintertrafikkenhar medfart aukakostnader Det gjer at resultatet gar noko ned i
10 perioden,men medforventavekstframover
0 0%
1.tertial 2015 1. tertial 2016 1. tertial 2017 1. tertial 2018 Starten pa 2018 har vore lgfterik for eigedomssaletDet er seld 54 einingari

o _ farstetertial, mot 33 einingari heile2017.
mmmm Driftsinntekter EBITDA EBITDA margin
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Konsernrekneskap for perioden 130.4 2018

Resultatrekneskap Rekneskap Rekneskap Rekneskap
1. tertial 2018 1. tertial 2017 31.12 2017
Salsinntekt 19 034 167 17 071 249 156 022 775
Inntekt fra felleskontrollert verksemd (12 428 677) (3 687 500) 56 185 102
Sum driftsinntekter 6 605 490 13 383 749 212 207 877
Varekostnad 2032 015 1881 689 19 942 076
Lennskostnad 18 320 347 14 801 383 59 049 477
Avskrivning 4798 916 4 450 884 13707 571
Annan driftskostnad 19 556 451 14 566 105 51792 212
Sum driftskostnader 44 707 729 35 700 061 144 491 336
Driftsresultat (38 102 239) (22 316 312) 67 716 541
Annan finansinntekt 12 827 8219 2 586 796
Annan finanskostnad 1099 282 933 304 2 864 651
Netto finansposter (1 086 455) (925 085) (277 855)
Ordineert resultat fgr skattekostnad (39 188 694) (23 241 397) 67 438 686
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Konsernrekneskap per 31.12 2017

Eigenkapital og gjeld

Rekneskap Rekneskap Rekneskap

30.04.2018 30.04.2017 31.12 2017
Aksjekapital 49 150 000 49 150 000 49 150 000
Annan eigenkapital 161 818 303 134 427 421 195 128 125
Sum eigenkapital 210 968 303 183 577 421 244 278 125
Minoritetsinteresser 5973961 5595 740 5862 230
Utsett skatt - - 4109 376
Sum avsetning for forpliktelser - - 4109 376
Gjeld til kredittinstitusjonar 88471110 74 288 080 87 090 852
Sum annan langsiktig gjeld 88471110 74 288 080 87 090 852
Leverandgrgjeld 18 615 865 21 579 448 9125 554
Betalbar skatt 404 292 302 605 458 197
Skuldige offentlege avgifter 3372740 3048 448 4540 603
Annan kortsiktig gjeld 45 931 394 28 554 919 31089 136
Sum kortsiktig gjeld 68 324 291 53 485 420 45 213 490
Sum gjeld 156 795 401 127 773 500 136 413 718
Sum eigenkapital og gjeld 373 737 666 316 946 661 386 554 073

Balanse

Rekneskap Rekneskap Rekneskap
EIGEDELAR 30.04 2018 30.04 2017 31.12.2017
Utsett skattefordel 1750 593 392 942 -
Sum immaterielle eigedelar 1750 593 392 942 -
Tomter, bygninger, oa fast eigedom 165 469 498 152 241 565 159 847 217
Skip 2837 225 3308 746 2994 398
Driftstilbehgyr, inventar o.| 24 414 777 24928 171 24 376 974
Sum varige driftsmidlar 192 721 500 180 478 482 187 218 589
Investering i felleskontrollert verksemd 67 905 536 66 421 038 100 334 536
Investering i aksjar og andelar 59 011 245 32775970 59 011 245
Sum finansielle anleggsmidlar 126 916 781 99 197 008 159 345 781
Sum anleggsmidlar 321 388 874 280 068 432 346 564 369
Varer 8 040 599 7 164 364 5583679
Kundefordringar 11831372 14 140 382 11 331 155
Andre fordringar 6 652 382 6 549 917 4 604 450
Bankinnskot og kontantar 25 824 439 9 023 566 18 470 420
Sum omlgpsmidlar 52 348 792 36 878 229 39989 704
Sum eigedelar 373 737 666 316 946 661 386 554 073
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